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HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR, Zlatibor bb,osnovano je 1965.godine, a samostalno posluje od
1990.godine kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrsena
2000. godine i od tada posluje pod sadasnjim nazivom. Resenjem Fi 168/2000 kod
Privrednog suda u Uzicu, izvrsena je promena pravnog statusa Drustava upisom u sudski
registar, registarski ulozak br.1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje uslug asmestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenim drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad*, Zlatibor,

- Nacionalna kuca,,Srbija(kongresni centar)“-Zlatibor,

- restoran Nacionalna ku¢a ,,Zlatni bor* -Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuéa ,,Zlatiborska koliba“~Zlatibor,

- restoran Nacionalna ku¢a ,,Nasa kuc¢a“-Uzice,

- restoran ,,Radni¢ka menza Jedinstvo®, Sevojno

Organiziaciona struktura Drustva je funkcionalna, organizacione funkcije-sluzbe
Drustva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnic¢ko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domacinstvo),
Sektor hrane | pic¢a(restorani hotela,Nacionalna kuca ,,Zlatni bor*,,,Koliba“ i
KC ,,Srbija),
9. Sportski tereni
10. Ketering(ogranci)

NGO~ wWdE

Zavr$ni rac¢un drustva za 2017.godinu uraden je prema Zakonu o racunovodstvu, | u
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao | Pravilnikom o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama HTT "PALISAD”AD Zlatibor.

Budu¢i da je godisnji izvestaj o poslovanju drustva zajedno sa finansijskim
izvestajima 1 izvestajem revizora sastavni deo Godisnjeg izvestaja za 2017.godinu, u
nastavku izvestaja ¢e biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji
dodatno oslikavaju poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2017.
Godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bi¢e prikazan uporedno za
prethodnu, | posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2017.god.

01.01.-31.12.2016.god

Poslovni prihodi 435478 393.512
Poslovni rashodi 409484 386.004
Poslovni dobitak 25994 7.508
Finansijski prihodi 4436 1.880
Finansijski rashodi 11378 7.963
Gubitak finansiranja (6942) (6.083)
Prihodi od usklad. vred.

ostale imovine koja se 1990 8.489
iskazuje kroz bil. uspeha

Rashod od usklad. vred.

ostale imovine koja se 4440 5.580
iskazuje kroz bil. uspeha

Ostali prihodi 1316 5.247
Ostali rashodi 9243 3.797
Dobitak |z_red._pos. 8675 5784
pre oporezivanja

Gubitak iz red.posl. -

Netvo gupltak po osn. ispr. 1797 2 610
gresaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.

greSaka iz ranijih godina

ranij. Perioda

Prihodi ranij.perioda L7217 2.610
Dobitak pre oporezivanja 6.948 3.174
Poreski rashod perioda 1.504 1.569
Odl_oiem poreski rash. 859 788
perioda

Neto dobitak 4.585 817
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Posmatrano po strukturi - po klasama ukupni prihodi se sastoje od sledecih prihoda

(udin.)

prihodiod prodaje robe 65.929

Prihodi od prodaje usluga 413.880.671

Prihodi od aktiviranja ucinaka(1.507.614 int. sit) 7.649.205

Prihodi od akcize 16.511.143

drugi prihodi (zakupnine) 5.019.947

finansijski prihodi 4.435.972

ostali prihodi 1.315.630
prih. od uskl.vrednosti imovine 1.990.417
Prihodi po osn. ispr. Gresaka iz ranijih godina 108.383
450.977.297

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledecih rashoda

Nabavna vrednost prodate robe 93.416
troskovi materijala i energije 141.480.976
tr. bruto zarada(zarade,ugov. o delu, oml. zad ,priv i pov,
Prevoz | sluzbeni put) 145.817.806
troskovi proizvodnih usluga 22.445.647
Amortizacija i rezervisanja 74.484.021
nematerijalni troskovi 32.811.218
finansijski rashodi 11.377.675
ostali rashodi 9.242.719
Obezvredivanje potrazivanja 4.440.134
Prihodi po osn. ispr. Gresaka iz ranijih godina 1.834.907
444.028.519

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi su povecani a ukupni

rashodi su smanjeni.



Sto se tice kretanja troskova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u

2016. i u 2017. Godini i to za, po iznosima, znacajnije stavke.

Opis troskova 2017 2016 index
51150 otpis alata i inventara 5.164.045 3.879.672 133
51160 pice 12.295.326 11.809.370 104
51170 hrana 55.005.068 70.920.795 77
51171 pekarski proizvodi 2.400.837 2.450.393 97
51200 kancelarijski i ostali materijal 1.575.086 2.052.643 76
51201 potro$ni materijal 8.651.594 8.678.974 99
51202 tehnicki materijal 4.063.619 4.512.879 90
51220 ogrev 28.286.771 18.201.910 155
51305 troskovi nafte-veseraj 4.606.429 9.605.392 48
51300 gorivo | mazivo 2.051.722 2.036.101 100
51330 elektri¢na energija 17.253.204 16.981.009 101
52000 bruto zarade 107.945.510 110.707.353 97
52100 doprinosi na teret poslodavca 19.267.221 19.666.796 98
52200 naknade po ugovoru o delu 6.131.631 4.079.757 150
52910 prevoz radnika 5.572.292 5.757.067 97
Opis troskova 2017 2016 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku |420.335 1.348.670 31
53150 postanski troskovi 2.013.240 2.011.824 100
53200 usluge odrzavanja od str priv lica |4.377.620 2.373.325 184
53500 reklama 3.614.472 2.919.012 123
53920 voda i smece 5.350.516 5.378.273 99
53990 smestaj u drugim objektima 2.631.786 2.324.436 113
54010 amortizacija 46.334.161 46.289.815 100
55091 angazovanje muzike 7.017.466 6.013.455 116
55500 porez na imovinu 12.662.006 12.798.955 99
55991 ostali vanredni rashodi 2.257.103 4.738.402 47




Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz sledece pokazatelje:

-koeficijent finansijske stabilnosti kao odnos stalne imovine (1.793.493.000) i kapitala
(895.370.000) sa dugoroc¢nim rezervisanjima i obavezama (482.782.000) iznosi 1,30 a u
2016.godini iznosio je 1,26. Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je u oblasti dugoro¢nog
finansiranja otezano odrzavanje likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

-tekuc¢a (ubrzana) likvidnost kao odnos obrtne imovine (86.607.0000) umanjene za zalihe
(14.297.000) | kratkoro¢nih obaveza (433.539.000) iznosi 0,167 a u 2016.godini je iznosila
0,14 dok referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduzenost drustva na dan 31.12.2017.godine je iznosila:

2.500.000,00 dinara pozajmica Vasilija Mic¢ic¢a
18.817.389,20 dinara pozajmica Putevi Centar
18.000.000,00 dinara pozajmica Novi Pazar put
234.659.262,00 dinara pozajmica Putevi invest Uzice
6.362.334,82 dinara jemstva Putevi invest Uzice
108.300.000,00 dinara Putevi Uzice
7 .977.751,32 dinara Jedinstvo Sevojno
1.252.056,00 dinara Duda invest
28.338.252,82 dinara Fond za razvoj
11.781.281,89 dinara Komercijalna banka
15.466.992,84 dinara AIK banka
200.000,00 dinara Putevi BG inzenjering

453.655.320,89 dinara svega

Pozajmice date Agrotorniku: 33.301.320,00 din



Stanje uloga ino ulagaca-Yelatrino dan 31.12.2017.godine iznosi 101.567.845,96
dinara i odnosi se na dinarsku protivuvrednost novcanog uloga od 982.434,76 EUR.

PREGLED OBAVEZA | POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE 433.539
OBRTNA IMOVINA 86.607

Kao §to se iz pregleda moze videti, (kratkorocne) obaveze su sa (kratkotocnim)
potrazivanjima i zalihama pokrivene sa 25%.

Izdate menice na dan bilansa

-dve blanko menice date NIS-u
-dve blanko menice date EPS snabdevanje

Hipoteke na imovinu

-Zgrada turizma ,,Depadans‘ procenjene vrednosti na 2.975.350,00EUR-a data pod hipoteku
banci za garanciju ,,PUTEVIMA“UZICE

-Zgrada ugostiteljstva ,,ZlatanBor* procenjene vrednosti na 1.151.741,00EUR- data pod
hipoteku banci za garanciju ,,PUTEVIMA“Uzice.

-Zgrada hotela“procenjene vrednosti na 8.410.242,60EUR-a data pod hipoteku banci za
garanciju ,,PUTEVIMA*“Uzice.

PALISAD TUZILAC:

1. BALKANSKI KLUB MIRA , vrednost spora 984.125,00 din.
2. FK BORAC, Banja Luka , vrednost spora 1.467.199,35

3. FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745

4. “NORIPS”Beograd, vrednost spora 482.430,00

5. OFK “JAGODINA” vrednost spora 1.986.420,02

6. “BASTA MASTA” vrednost spora 58.600,00

7. CAFFE “CRVENO CRNO” vrednost spora 221.992,25

PALISAD TUZENI:

1. KJP “ZLATIBOR” vrednost spora 807.332,80

2. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, 3.016.800,00

5. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE vrednost spora 200.000,00

U investiciona ulaganja u reknostrukciju | adaptaciju bloka ,,A* hotela Palisad, ZI.Bor
| bazenu 2017.godini je ulozeno 10.897.863,87 dinara.

Hotel je zaklju¢no sa 2017. Godinom renovirao smestajne kapacitete i terasu — bastu
za pruzanje ugostiteljskih usluga, nakon ¢ega raspolaze sa 408lezaja u komfornim sobama i
apartmanima.



Nakon zavrSetka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra I
kongresne sale kapaciteta 1000 mesta, Sto ¢e takode doprineti povecanju iskoris¢enja
smestajnih kapaciteta I prihoda od prate¢ih usluga, a samim tim | ostvarenom rezultatu I
finansijskom polozaju drustva.

Broj ostvarenih noc¢enja u 2017.godini iznosio je 69.883, §to je vise u odnosu na
2016.godinu za 14%, kada je broj noéenja iznosio 61.455.

Iskoris¢enost kapaciteta lezajeva u 2017.godini racunat u odnosu na broj lezajeva od
148.920 (408x365) iznosi 45,94%.

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene I
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara | usluga pozanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih I drugih pratecih objekata, kao I napruzanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobicajena ulaganja u cilju zastite
zivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na
poslovanje Drustva.

U pogledu istrazivanja I razvoja aktivnosti Drustva su najve¢im delom usmerene na
analize trziS$nih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom
pogledu, kao planiranje I sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena |
SPA centra), koja bi za rezultat imala odrZavanje pozicije lidera u oblasti turizma I
ugostiteljstva na podruc¢ju Zlatibora.

U toku 2017. godine Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija.

Prosecan broj zaposlenih na dan 31.12.2017.godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 148.

Poslovanje Drustva je izloZeno razli€itim rizicima: poslovnom riziku, trziSnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku 1 riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim
rizicima DruStva je usmeren na minimiziranju moguc¢ih negativnih efekata na finansijske
performanse Drustva, na na¢in da u razumnom roku identifikuje, meri I ceni rizik u svakom
organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou
celog Drustva, vode¢i racuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drustva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinacnih
zaduzenja I odgovornosti zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

DIREKTOR

Vojislav Jani¢



XTT A4 NANUCAL 31ATUBOP

®duHaHCHUjCKK U3BeLTaju 3a
nocnosHy 2017. roauHy n
M3BELTAj HE3aBUCHOT peBU3opa
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Bulevar despota Stefana 12
11000 Beograd, Srbija

Tel: +381 11 32 10 500

Fax: +381 11 32 10 555

E-mail: office@bakertillywb.com

M3BELWUTAJ HE3ABNCHOT PEBU3OPA

BnacHuumma npuspeanor apywrtsa XTT A Nanucaa, 3natnbop

O6asnnn cmo pesusnjy npunoxeHnx GUHaAHCUjCKUX M3BewTaja npuspegHor apywTsa XTT A Nanucag,
3natnbop (y pawem Tekcty ,[pywTso”) Koju obyxsaTajy bunaHc ctarwa Ha AaH 31. geuembpa 2017,
rognHe u bunaHc ycnexa, u3BewTaj O OCTAaNOM pe3ynTaTy, M3BewWTaj O NPOMEHamMa Ha Kanutany u
M3BeWTaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 33 TOAMHY KOja Ce 3aBpLWaBa Ha Taj AaH, KAa0 U npernes 3HayajHux
paYyHOBOACTBEHUX NONAUTUKA M HANOMEHa Y3 GUHAHCHjCKe u3BelwTaje.

0dz080pHOCM pyKOBOOCMBQ 30 (UHAHCUJCKE udgewmaje

PyKoBOACTBO je 04rOBOPHO 3a cacTaB/barbe U 06jeKTUBHO NPUKa3nBare 0BMX GUHAHCHjCKUX U3BELWTAja Y
CK/lafly ca pavyHosoAcTBeHum nponucuma Penybnnke Cpbuje, Kao 1 3a TakBe MHTEPHE KOHTpOAE 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxodHe un Koje omoryhaBsajy cacTtaB/batbe GUHAHCUJCKMX U3BELUTAja KOju
He cagpe norpewHe nHdopmaumje og maTepujanHor 3Ha4aja, HacTane yciesd NpoHeBepe AN rpeLLKe.

0dz080pHOCM pesu3zopa

Hawa oarosopHOCT je Aa M3pasMMo MUW/berbe O 0BUM OWHAHCMJCKMM W3BElTajuma Ha OCHOBY
obas/beHe pesusmnje. Pesnsnjy cmo obasnan y cknagy ca 3akoHom o pesusuju Penybauke Cpbuje u
CTaHgapAuMma pesusuje npumersmsum y  Penybavum Cpbuju. OBuM cTaH4apAau Hanaxy ga ce
NPMAPXaBamo eTMYKMUX MPUHUMNG U A3 PEBU3Njy NaaHnpamo n 06aBMMO Ha HauumH Koju omoryhasa aa
ce, Y pasymHoj mepu, yBepumo Aa GMHAHCUjCKM U3BelTaju He cagpye norpewHe MHGopmauuje og,
maTepujanHor 3Havaja.

PeBu3mnja noapasymesa NpPUMeEHy MOCTynaka y uusby npubas/barba PEBU3WJCKMX AOKa3a O U3HOCUMA U
nHbopmaumnjama 06enofarbeHnm y GUHAHCHJCKUM U3BEWTajuma. M3abpaHy NoCTynum Cy 3aCHOBaHW Ha
npocyhusary pesn3opa, yrbydyjyhu NpoueHy pu3nKa MaTepujanHo 3Ha4ajHUX TPelwaKa cafpsKaHux y
GUHAHCHMJCKUM M3BELWITajUMa, HAaCTannX ycnes NpoHeBepe uan rpewke. Npuankom npoueHe OBUX PU3MKa,
PeBU30p pa3maTtpa MHTEPHE KOHTPONE Koje Cy peNneBaHTHe 3a caCTas/barbe U 0OjEKTUBHO MpUKasuBatbe
GUHAHCH]CKMX M3BeLUTaja, Y LW/by KPenpakba afeKBaTHUX PEBU3MjCKMX NOCTyNaKa y AaTMM OKOJIHOCTUMA,
anu He 3a NOTpebe N3paxkaBarba MULL/bEHA O ePUKACHOCTU MHTEPHMX KOHTPONA NPABHOT nLa. PeBusunja
Takohe yK/bydyje oueHy aAeKBaTHOCTU NPUMEHEHUX PAYyHOBOACTBEHMX MOSUTUKA U NMPUXBAT/bUBOCTH
PayyHOBOACTBEHMX MNPOLEHA W3BPLIEHUX Of CTPaHe PYKOBOACTBA, KAO M OLEHY OMwTe npeseHTauuje
$UHAHCHCKMX M3BeLUTaja.

CmaTpamo fa cy peBM3MnjCKM AOKa3M Koje cMo Npubasunun AoBos/bHU 1 oarosapajyhu ga obesbege ocHos
3a U3parkaBarbe Hawer MULW/bekba.

’;‘) an independent member of Agencija za privredne registre o Broj registracije: BD 14665 e Upisani i uplaéeni kapital: 4.501,08 EUR

IBhﬁ'EIE:I{A;rllOLNLAYL PIB: 100040745 o Tekudi racun: 170-30006666000-63 ¢ UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



M3BELUTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

BnacHuumma npuspegHor apywrtsa XTT ALl Manucaa, 3natmbop (HacraBak)
Muwreerbe

Mo Hawem muwsberby, OUHAHCUMJCKM WM3BEWTAjM WUCTUHUTO M ODOjeKTUBHO, NO CBUM MaTepujanHo
3Ha4YajHUM NuTarbKUma, NpuKasyjy GuHaHcnjcku nonoxkaj ApywTea Ha aaH 31. geuembpa 2017. roauHe,
Kao W pe3ynTaTe HEroBor NOCN0Bakba W TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAWHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Y
CKNagy ca padyHoBoACTBEHMM nponucuma Penybauke Cpbuje.

Ckpemarbe naxcre

Kao wTo je obenogatbeHo y Hanomenu 2 y3 GUHAHCKjCKe U3BewTaje, Ha AaH 31. geuembpa 2017. roanHe
KpaTKopouHe obase3e [pywTsa npesa3nnase 06pTHY MMoBMHY 3a 346.932 xumwage PCH. OBa unrbeHuua
yKasyje Ha nocrojarbe 3HavyajHe HEeM3BECHOCTU KOoja MOXe Aa M3a30Be CyMhby Yy OAHOCY Ha cnocobHocT
OpywTsa ga nocnyje no Hayeny CTafiHOCTM NocnoBaka. PykosBoacTBo cmaTpa Aa he [pywTBo HAa OCHOBY
nnaHa NocnoBakba, 3anoyYeTUX akTUBHOCTU MO TOM OCHOBY M y3 NOMOh BNacHWUKa y HapegHOM nepuoay
ycnetu aa npesa3uhe HasegeHe npobneme y nocnosarmwy M 0be3bean HEONXo4HA CPeacTBa 3a ypeaHo
usmmupetrbe gocnenmx obasesa.

Mo 0BOM NUTakby HUje U3PaXKEHA Pe3epBa y HaWem MULW/bEHY.
M3gewmaj 0 Opy2um 3aKOHCKUM U pe2ysiamopHUM 3aXxmesuma
fognwun n3sewTaj o nocnosaky 3a 2017. roanHy, cactas/beH 04 CcTpaHe ApywTBa Ha OCHOBY 3axTeBa

AaTUX y unaHy 29 3aKoHa O payyHOBOACTBY M unaHy 50 3aKOHa O TPXKWUWTY KanuTana, ycknaheH je ca
duHaHCHjckm n3sewTajuma ApywTtsa 3a nocnosHy 2017. roauHy.

beorpag, 30. anpun 2018. roaune

blaes, &
j abﬁHa JoBaHosuh
13tuheHn pesusop
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 07155930

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2017. roanHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTIUCAHU A HEYNNTIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1793493 1823604 1862378
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 2424 0 0
010 u geo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
011, 012 v geo 019 2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 0005
YCnyHe Mapke, copTBep 1 ocTana npasa 2424
013 n pgeo 019 3. Fyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1759993 1792439 1832790
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 240747 240747 240747
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCkM 06jekTn 0012 1486540 1529325 1563547
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 14907 18448 22054
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 10783 5059

5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u
025 n peo 029 onpema 0015 46 46 46
6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 v peo 029 npunpemy 0016 6970 3873 1337
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroaunLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
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663410
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7983
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UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. Bronolwuka cpeactsa y npunpemm 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. YTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MIACMAHW (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 31076 31165 29588
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 Ao 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHKUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM nodyxBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwse 3a npogajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030 970
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nNnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 o 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjcKn
048 v aeo 049 HhaCMAHY 0033 31076 31165 28618
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 o 059 2. MoTpaxwvsara 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIMBMHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 86607 94177 88239
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 14297 27151 21187
10 1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n 0045
CUTaH MHBEHTap 14277 20648 16010
1 2. HeposplueHa Npon3soAHa U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBM nponssoan 0047



1337
3873
6970
46
46
46
5059
10783
22054
18448
14907
1563547
1529325
1486540
240747
240747
240747
1832790
1792439
1759993

UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 20 53 88
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 6450 5089
II. MOTPAXXMBAHLA MO OCHOBY MNPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 29870 24937 22942
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBWCHa NpaBHa Ninua
3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa
202 1 peo 209 pawa s 0054 3344 388 311
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nuua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 25307 24267 21960
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 1219 282 671
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXNBAHSA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 9 4749 6753 7604
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHWN GUHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 35830 33566 35748
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTU4Ha ¥ 3aBMCHa NpaBHa Nnua
2. KpaTKOpOYHM KPeanTH U NnacManm -
231 v Aeo 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 33301 30793 28084
3. KpaTKOpOoYHW KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 1 geo 239 oM 0065 1559 1803 2127
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN 0067
239 nnacMaHu 970 970 5537
24 VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U 0068
FOTOBUHA 433 440 275
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 1428 1330 483
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1880100 1917781 1950617
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072



29588
31165
31076
0
0
0

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 895370 890785 889972
0441 - 0442)
I. OCHOBHWM KAMUTAJ (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 209136
0410)
300 1. Akumjckun kanutan 0403 176716 176716 176716
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410 32420 32420 32420
31 II. YNIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 18239 17426 7983
V. PEBA/IOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410 663410
HEKPETHVHA, MOCTPOJEHA W ONPEME
VI. HEPEAJTN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 4585 813 9443
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 4585 813 9443
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 482782 463973 152007



0
0
0
28618
31165
31076
970

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 25424 7470 6015
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. Pe3epBucatba 3a TpOLUKOBE 0428
PECTpYKTypuparba
4. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre
404 0429
6eHeduLmMje 3anocneHnx 7331 7470 6015
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE CyACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431 18093
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 457358 456503 145992
0440)
1. ObaBe3e Kkoje ce Mory KOHBEpTOBaTH Y
410 Kanutan 0433 101568 101568 104568
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM MUMMa
3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM
412 0435
npaBHWM nuMma 342959 329659
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 12831 25276 41424
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBe3e No 0cHOBY PUHAHCKjCKOr 0439
NM3WHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBe3e 0440
498 B. OJTO)XXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 68409 67549 66760
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 433539 495474 841878
0462)
1. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 14 97865 81940 412982
0449)
420 1. KpaTKOPOYHW KPeAUTU 04 MaTUYHUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
01 2. KpaTKOpOYHW KPeanTn O OCTanmx 0445
NOBE3aHWX NpaBHKUX 1A 39317 37818 365977
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
a2 e 0446 23445 9701 18141
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY



22942
24937
29870
5089
6450
88
53
20
16010
20648
14277
21187
27151
14297
88239
94177
86607
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‘ | MaHoc
H H
pyna pauyHa, paqyH NO3nULIWIA L AON HanomeHa 6poj (peTxoaHa roavHa
i Texyha roauna S o .
! | Kpajree cTarwe 20__. | MoveTHo cTarse 01.01.20__.
i 2 3 5 ~‘ 6 7
j
5. ObaBese no OCHOBY CTanHUx CPeACTaBsa W |
427 CpeacTasa 06YCTAB/LEHOr NOCNOBaH:3 0448 i E
HaMebeHNX MPoAaju \ i i
i 6. OCTane KpaTKopouHE HHAHCKICKe ) i
424,425,426 429 | ot 0449 w103 | 4as3i SasEa
i 11, NPUMIBLEHW ABAHCH, [ENO3UTH U
430 KAYLWMIE * 0450 19811 23204 20379
L ! - i g
| 111 OBABE3E M3 NOCMOBARbA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 ‘5 252347 321486 1 339918
. =Cl458) i |
231 l 1. flobaBnbaqv - MaTYHA W 338MCHA NPABHA | 4oy
432 .2 [l06aBbauM - MaTU4HA W 33BMCHA NPABHA | o 0 |
| MUA Y MHOCTPAHCTBY ; i
L S b . ‘, i TR . "
|3. flo6asrbayy - ocTana nosesaxa npasta
o | U@ y 3emMmsn L 03962 | 105277 114065
i
! I
a4 |4, [lobaBmagy - 0CTana nose3ana npaska ;0455
NMUA Y MHOCTPAHCTBY
|
435 5. Robasnaun y 3eM/s1 0456 148006 215868 224347
436 6. [lofaBruaqn y HHOCTPAHCTBY 0457 124 5 1338
439 7. Ocrane ofasese M3 NOC/OBatLA 0458 255 168
!
44,45 1 46 IV. OCTANE KPATKOPOUHE OBABE3E foass. e -
e V. OBABE3E M0 OCHOBY MOPE3A HA b
[NOPATY BPEAHOCT ! 627 | 2265 107
" V1, OBABE3E 3A OCTANE MOPESE, o . 1 2
1.!ﬂ\Of“’Iu‘IHQCE W APYTE AAKBMHE 17 » 38866 | 32577 23322
i VIL NACVIBHA BPEMEHCKA
A900m 498 |\ 3rpAHUUEHDA e i 13 2010
A TYBMTAK U3HAZ BUCHHE T
KAMMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463 |
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 + !
0442 - 0071) 2 0
E . YKYMNHA NACHBA (0424 + 0442 + 0464 |
0441 + 0401 - 0463) = 0 1880100 1917781 1950617
89 E. BAHBMIMAHCHA MACHBA 0465

y 715,,!’; gﬁff

s 20K,

20 " & ropvHe




MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog og 01.01.2017. go 31.12.2017. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

U3HoC
Ipyna pavyHa, pauyH MO3ULINIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 43547 12
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 35478 3935
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 66 106
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoawm oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHuM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXKULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007 66 106
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 413881 388139
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULWITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoawn oa npoaaje Npon3eoaa U ycnyra octanum
612 1012
NOBE3aHNM MPaBHUM JIMLMMA Ha AOMaheM TPXKULITY 3709 9542
4. Mpuxoan oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXALWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 410172 378597
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 III. NPUXOAN OA NPEMWUIA, CYEBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI. 19 16511 3137
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 19 5020 2130
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UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 409484 386004
50805562163 | (1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019 93 93
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 7649 10587
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 20 117442 122507
513 VI. TPOLLKOBW FOPUBA N EHEPTUIE 1024 24039 28712
52 VII. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 21 145818 143899
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 22446 20427
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 46334 46290
541 no 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 23 28150 1708
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 24 32811 32955
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 25994 7508
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 25 4436 1880
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MATUYHWUX U 3aBUCHUX 1034
nNpaBHKUX nvua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX 1L
665 3. Mpuxoau o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKMX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 2516 1654
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 1920 226
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 26 11378 7963
I. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 00nM 562, 563 1 564 | 1 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 193 6
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042

3aBUCHUM MpaBHMM NiMUMMa



9542
3709
388139
413881
106
66

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®uHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca 0CTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045 193 6
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 10636 4442
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 549 3515
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 6942 6083
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 1990 8489
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAIA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 4440 5580
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 1316 5047
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 27 9243 3797
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 8675 5784
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE MOJINTUKE U UCNTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 1727 2610
TPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. JOBUTAK INMPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 6948 3174
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 28 1504 1569
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 28 859 788
nieo 722 III. OAUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOJA 1062
723 P. UCMJTAREHA JINYHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA



10587
7649
93
93
386004
409484
2130
5020
3137
16511
378597
410172

M3HocC
rpyna pauyHa, pauyH nosnunia (AON Hanomena 6poj e e e e
| ] Tekyha roguHa MperxoaHa ropguHa
! . s
1 | 2 3| 4 5 | 6
' C. HETO AOBWTAK i {
i i 1
! 1064 | wesk _
| 585 | 817
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) | i
R (SIS SRS R = e S e
' T. HETO I'YBHTAK \ i !;
1065 | i
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) | |
L. HETO JOBMTAK KOJW NPUMALA MAHBMHCKM 10661
YNATAHUMA
11. HETO AOBMTAK KOV NPUNALA BERWMHCKOM 1067
BNACHUKY
[II. HETO MYBUTAK KOJW MPUNALA MAHMHCKUM 1068 -
YNATAYAMA '
V. HETO FYBUTAK KOV NPUNAZA BERMHCKOM 10695
BNACHWKY r 1
V. 3APAZA MO AKLIMIN i
1. OcHoBHa 3apaja no akunjm 1070 /:\
i / QC'FH_‘;E?\
52. YmatbeHa (passoarbeHa) 3apaaa no akumy 107 @‘X:E_’%QC‘KO R 4:0\ |
| S5 i
o 1 2 i 2.0 ©'n i :
AV 4 =y o
y - 50 (;.’ vl “‘: ‘:'-:-‘ (OHCKN 3ACTYIIHIK
, o s [lamAcal = | |
nana 3 e, )7 20, /E roanHe 's_":: M., I A o 9 H :
'\‘."f* o |

, 3anpyre n npeay3eTHnke ("CnyxBeHn rnacHnk PC", bp. 95/2014 v 144/2014)



MonyraBa NPaBHO nue - NPEAY3ETHNK

Maryarn 6p0) 07155930 [Winchpa nenatrocTu 5510 {5 101074633
Ha3va HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceawwre 3natnbop , 3natnbop 66

W3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3Y/TTATY

3a nepwoa of 01.01.2017. no 31.12.2017. roanHe
- Yy Xwbaaama AnHapa -

rpyna pauyna, pauyH

W3Hoc

NOo3nLUWIA Hanomena broj o

| Texyha roanHa

IR

NpeTxopHa roguHa

-

6

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOC/IOBAIA e ‘

1. HETO AOBWTAK (AOM 1064) 817

[I. HETO FYBWUTAK (AON 1065)

6. OCTA/TM CBEOBYXBATHMW AOBMTAK WJTH
TYBUTAK

ia) Craske koje Hehe 6uTH pexnacndmkosaHe y i |
gl;nnaucy ycnexa y 6yayfhinm neproanma |

[1. MpomeHe pesanopv3auvie HeMaTepujanHe
| NIMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjEHA U DNpeMe

a) noseharse PEBANOPU3ALMCHNX PE3EPBM

6) cMarbetbe peBanopr3aLmMoHnX PE3epen

331

| 2. AKTyapcKy 406MUM WAk MYSUUM N0 OCHOBY NAaHoea
AedUHNCAHWX NpriMarea

a) pobuumn 2005

6) ry6uun

s s s

2006

332

{3, [loBuLM WK rYBKLIA N0 OCHOBY YNararsa y
| BNACHUHKE MHCTDYMEHTE Kanutana

i
i i

¥

|a) AoBuLM

16) ryBuum

i

333

!4. [o6uum wnn rybrum No ocHOBY YAENa y 0CTanaM 1
| cBeobyxBaTHOM [OBUTKY MK TYGUTKY NPUAPYXEHUX :
| ApywTasa

%a) pobuLm
i

6) ryGuun

6) CTaBKe Koje HAKHAAHO MOTY 6uTH |
peknacucpmkoBane y Bunancy ycnexay
6yayhum nepuoanma

334

1. flobuum unu rybuun No ocHosY NpepaqyHa
PMHAHCHICKMX M3BEWTaja MHOCTPEHOT NOCNDBakLA

2011

a) pobuun

6) rybaun

2012




[pyna pauyHa, pauyH NO3ULUHIA

AOnm! Hanomena broj

2. Nobrum unn rybum oa MHCTpYMEeHaTa 3awTuTe
HETO YNaratka y MHOCTPaHO NocnoBarse

335 a) aobuum \

b

.6) rybuum

Texyha roanHa

Wanoc

NpeTxoaHa roAnHa

5 6

3. [lo6Kum Nk ryuLM NO OCHOBY MHCTPYMEHATa
3aWTHTE PU3MKa (XEUNHra) HOBUAHOT TOKA

330 a) nobuum

2015

6) rybuun

2016

e
b

4, flobuum UK rybuumn No 0CHOBY XapTuja oa
BPEAHOCTM PACNONOXHBKX 38 npopajy

337
a) nobuum

2017

6) ryGuun

2018

{1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM LOBWTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0

2019

11. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHM IYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0

2020

TIL. NOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW OBUTAK
WNK NYBUTAK NEPVOSA

2021

V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHIA IOBUTAK (2019
-2020-2021) 2 0

2022 "

{V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHM [YBUTAK (2020 -
12019 + 2021) 2 0

2023

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/TTAT
NEPVOAA

L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW /IOBUTAK (2001 -
2002 + 2022 -2023) 2 0

2024

4585

817

I1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002 -
2001 + 2023 - 2022) = 0

2025

I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW AOBUTAK
1 VNV NYBWTAK (2027 + 2028) = AOMN 2024 2 0
£ wnn AOM 2025 > 0

1. Npunucan BeNMHCKUM BNACHWLMMA KanuTana

0

2. TIpUNMCaH BNACHNUMMA KOJU Hemajy KoHTpony

)
y rgiib.jpi bglk
nava 3& LZG /(as roanHe

M.Nn. §
| 8 < | lapmcai

3apHCKN 3aCTYITHMK

—
\©, |
O6pasau npormcan [PaBUNHUKOM O CAAPAKNHA 1 chopmu 0Bpasaua MHAHCHICKMX Ms\e@aja 3a NPUBPEAHA APYIWTB3, 3aApyre U Npeay3eTHhke ("CnymBenm rnacimk PCY, 6p. 95/2014 » 144/2014)
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2017. go 31.12.2017. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 7983
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I AYroBHU canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26)2 0 4006 200136 | 4024 4042 7983
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044 9443
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(36-4a + 46) 2 0 4010 200136 | 4028 4046 17426
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
p pauy ACT MoNUTHKaA
6 .
a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (56 - 6a +
66) 2 0 4014 200136 | 4032 4050 17426



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=7ab400ea-8ff6-4a5d-92b2-783f3472fc5d&hash=5DB10632D062D4A68C483BB81DD58E77ED5231F8
895370
4585
890785
890785
813
889972
889972
663410
663410
663410
663410
7983
209136
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=7ab400ea-8ff6-4a5d-92b2-783f3472fc5d&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20promenama%20na%20kapitalu&hash=5DB10632D062D4A68C483BB81DD58E77ED5231F8#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052 813
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa
4018 209136 4036 4054 18239

(76 -8a +86) 20



7983
209136

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxxHu cango padyHa 4056 4074 4092 9443
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpVII'OBaHM [lyroBHM canpo pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
>0 9443
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4061 4079 4097 9443
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 813
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a + 46) 2 0 4064 4082 4100 613
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeuaka u
p Ha pauy T nonnTUKa
6 a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHe Ha
nAax 01.01.
7 a>) gopwrosauw [lyroBHM canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 813



17426
209136
9443

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 813
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4070 4088 4106 4585
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76 - 8a +86) 2 0 4072 4090 4108 asss



17426
209136

Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3auuoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTHo cTambe nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158



18239
209136
813

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nnn Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
ryéuun BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162



9443

PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HoBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTare
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHU MOTPAXHM Canao pauyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) OyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTpaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212



813
813
9443
9443

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGMTKY win WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1 [Ao6uum unm ryéuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoOBYaHor ToKa
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXkHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216
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YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

l'y6utak u3Hag kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

889972

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MOJINTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHM IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

889972

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pauyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

813

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

890785

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW pauyyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo novetHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHW yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a-66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango payyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

890785

4250
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

3a nepuog og 01.01.2017. go 31.12.2017. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 552635 476182
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja » NpUMIbEHN aBaHCK 3002 536528 467291
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 2516 1828
3. Octanu NpuanBmM U3 pefoBHOr NOC/IOBakba 3004 13591 7063
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 526011 462948
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 313860 289527
2. 3apape, HakHaae 3apafia 1 OCTanu IMYHU pacxoam 3007 158412 142553
3. NnaheHe kamate 3008 10636 3680
4. MNope3 Ha pobutak 3009 4269 3
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 38834 27185
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 26624 13234
IV. HeTo oaNnMB roTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 0 9901
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETo NpuUBK) 3014
2. MNpogaja HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjerba, onpeme 1 3015
61ONOWKNX CpeacTaBa 5215
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMany (HeTo NpuUIuBK) 3016 2182
4. MNpyM/beHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTW MHBECTMPAtba 3017 2504
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 33140 0
1. KynosuHa akuwja u yaena (HeTo oan1en) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpemMe 1 3021
61OOWKNX CPeacTaBa 30876
3. OcTanu uHaHCKjCKM NnacMaHu (HEeTo OANMBK) 3022 2264
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023 9901
IV. HeTo 0anMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBecTMpatba (II-I) 3024 33140
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Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAIJE ZA
2017. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR

Hotelsko-turisti¢ko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija

Odeljenje prodaje +381 31 841 161

Direktor: +381 31841170 Marketing odeljenje +381 31 845 032

+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680

Telefax +381 31 841734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...



HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo®) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. Resenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,Palisad”, Zlatibor,

- Naconalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuéa ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Naconalna kuca ,,Nasa kuca“ - Uzice,

- restoran ,Radni¢ka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2016. godinu prosecen broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 206.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 27. aprila 2018. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIISKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/2013) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji.

Na osnovu vazeéih racunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,,MRS"),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su
sastavni deo standarda.




HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSUSKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde i Komiteta za tumacdenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, utvrduje se reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS.
Medutim, do datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2017. godinu nisu prevedene niti
objavljene sve vazeée promene u standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja DrusStvo nije u potpunosti primenilo
MRS, MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2017. godine.
Imajuci u vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike
Srbije od MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva,
priloZzeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014 i 144/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim
politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

Na dan 31. decembra 2017. godine, kratkorone obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za
346.932 hiljada RSD. Ova cinjenica ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti koja moze da
izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja. Rukovodstvo
smatra da ¢e Drustvo na osnovu plana poslovanja, zapocetih aktivnosti po tom osnovu i uz
pomoc¢ vlasnika u narednom periodu uspeti da prevazide navedene probleme u poslovanju i
obezbedi neophodna sredstva za uredno izmirenje dospelih obaveza.

Uporedni podaci

Finnsijski izvestaji za 2016. godinu su korigovani na dan 19. decembra 2017. godine usled
postojanja materijano znacajne greske na osnovnim sredstvima. Isti su predati Agenciji za
privredne registre.




HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost
uvecana za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocdetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po modelu
revalorizacije koji podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema cija se fer vrednost moze
pouzdano odmeriti knjize po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum
revalorizacije umanjeno za naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja
vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo
drustvo Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja
vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine
sprovedena na dan 20. decembra 2017. godine.

Uzimajuéi u obzir da su rezultati testa od strane procenjivaca pokazali da su nekretnine na dan
31. decembra 2014. godine precenjene i da postoji potrebna za obezvredenjem u iznosu od
1.395.444 hiljade dinara, Drustvo je sprovelo propratna koriguju¢a knjizenja na osnovnim
sredstvima, revalorizacionim rezervama i odloZzenim poreskim obavezama korigujuci finansijske
izvestaje u ranijim poslovnim godinama.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obra¢una amortizacije
koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek
njihovog koriséenja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljada, uvozne dazbine, transportne
troskove i druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata troSkove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troSkove proizvodnje. TroSkovi su ukljuéeni u cenu
kostanja na bazi normalnog stepena iskoris¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odraZava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generise novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljuéuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoroéne
finansijske plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze
do dospeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih
sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugoroc¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske
isplate ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno,
tokom kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnicke instrumente, izuzev za one koji su
iskazani po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na

tekuéim i deviznim racunima kao i kratkorocni depoziti do tri meseca koje je mogude lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet beznacdajnog rizika od promene vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se
priznaje primenom metoda efektivhe kamate, osim u slucaju kratkorocnih potrazivanja, gde
priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu napla¢ena u odredenom periodu od datuma dospeca za pla¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na rafunu ispravke vrednosti
potrazZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potraZivanja
knjizi se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuc¢uje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢éenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izvesStajima i njihove odgovarajuce poreske osnovice koris¢ene u
izraunavanju oporezivog dobitka. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée
oporezivi dobici biti raspoloZivi za koris¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdlozZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plaéa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuCuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)
Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosecne mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70%
osnovne zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke
robe i proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za
odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prera¢una pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na
teret bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradniji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrednost ili
cenu kostanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome
su nastali.
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4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrsenje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadaSnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg
obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju
jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu
vrednost odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je
zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj
sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o
buduéem ponasanju kupaca i ocekivanoj buducoj naplati. Promene u uslovima poslovanja,
delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjene u prilozenim finansijskim
izvestajima.
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4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme
vrienja procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cene i troskova u periodu nakon
datuma bilansa stanja i njena realnost zavisi od buducih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoc¢e nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konac¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u znaéajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoriséene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i
gradevinski Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno

Nabavna vrednost

1. januar 2016. godine 3.079.022 139.781 5.215 46 1.337 3.225.401
Nabavke u toku godine - 2.887 - - 8.045 10.932
Prenosi 5.509 - - - (5.509) -
Otudenja i rashodovanja - (197) (5.215) - - (5.412)
31. decembar 2016.
godine 3.084.531 142.471 - 46 3.873 3.230.921
1. januar 2017. godine 3.084.531 142.471 - 46 3.873 3.230.921
Nabavke u toku godine 15.961 15.961
Prenosi (13.181) 5.063 20.982 (12.864) -
Otudenja i rashodovanja (3.648) (3.648)
31. decembar 2016.

godine 3.071.350 143.886 20.982 46 6.970 3.243.234

Ispravka vrednosti

1. januar 2016. godine 1.274.728 117.727 156 - - 1.392.611
Amortizacija 39.731 6.493 65 - - 46.289
Prenosi - - - - - -
Otudenja i rashodovanja - (197) (221) - - (418)
31. decembar 2016.

godine 1.314.459 124.023 - - - 1.438.482
1. januar 2017. godine 1.314.459 124.023 - - - 1.438.482
Amortizacija 29.604 6.325 10.199 - - 46.128
Otudenja i rashodovanja - - - - - -
Prenosi - (1.369) - - - (1.369)
31. decembar 2017.

godine 1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241

Sadasnja vrednost
31. decembar 2017.

godine 1.727.287 14.907 10.783 46 6.970 1.759.993
31. decembar 2016.
godine 1.770.072 18.448 - 46 3.873 1.792.439

Prema lzvestaju o testiranju na obezvredenje vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 36 na dan
31. decembra 2016. godine nije identifikovano dodatno umanjenje vrednosti nekretnina koje
treba da se prizna u korigovanim finansijskim izvesStajima Drustva za 2016. godinu. Izvesaj o
testiranju umanjenja vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo
je drustvo Appraisal Associates dana 20. decembra 2017. godine.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Societe Generale Banka Srbija“ a.d. Beograd na
sledeéim objektima:

-zgrada turizma ,Depadans” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
2,975,350.00 EUR,

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i

-zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,Biznis“ deo) - procenjena vrednost sredstva pod
hipotekom (restoran, kuhinja i Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,,Putevi” ad.
UZice.

Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,,Fond za razvoj RS“ Nis, Drustvo ima hipoteku
prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena
vrednost sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR.

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2017. 2016.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 31.104 31.193
Minus: ispravka vrednosti (28) (28)
31.076 31.165

Dugoroc¢ni plasmani na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 31.076 hiljada RSD (2016.
godine - 31.165 hiljada RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d.
UzZice u iznosu od 28.514 hiljade RSD (2016. godine - 28.514 hiljade RSD) i dugorocne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.562 hiljade RSD (2016. godine - 2.651 hiljadu RSD).
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7. ZALIHE

u hiljadama RSD
2017. 2016.
Materijal 12.336 15.760
Alat i inventar 101.417 102.629
Roba 20 53
Dati avansi - 6.450
113.773 124.892
Minus: ispravka vrednosti (99.476) (97.741)
14.297 27.151

8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 3.344 388
- ostala pravna lica 46.003 42.119

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 2.467 1.946
51.814 44.453
Minus: ispravka vrednosti (21.944) (19.516)
29.870 24.937

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.
Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2017. i 2016. godinu su bile sledede:

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Stanje na pocetku godine 19.516 22.425
Nove ispravke u toku godine 4418 5.580
Naplata prethodno ispravljenih potraZivanja (1.990) (8.489)
Stanje na kraju godine 21.944 19.516
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9.

10.

DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja za kamatu:

PotraZivanja od zaposlenih

PotraZivanja od drZavnih organa i organizacija
PotraZivanja za vise plaéen porez
PotraZivanja za naknade koje se refundiraju
Ostala potrazivanja

Minus: ispravka vrednosti

KRATKOROCNI FINANSISKI PLASMANI

Kratkoroéni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica
- u zemlji

Ostala kratkoroc¢ni finansijski plasmani

u hiljadama RSD

2017. 2016.
- 27
3.511 4.524
- 2

642 2.146
93 104
553 -
4.799 6.803
(50) (50)
4.749 6.753

u hiljadama RSD

2017. 2016.
33.301 30.793
1.559 1.803
34.860 32.596
970 970
35.830 33.566

Celokupni kratkorocni finansijski plasmani su odobreni u RSD i beskamatni su.
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11.

12.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 176.716 hiljada
RSD (2016. godine — 176.716 hiljada RSD) ¢ini 353.432 obi¢ne akcije (2016. godine — 353.432

obi¢ne akcije), pojedinacne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi

2.245,60 RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od

vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Broj % Broj %
akcija ucesca akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Rezervisanja za otpremnine 7.331 7.470
Rezervisanja za sudske sporove 18.093 -
25.424 7.470
Promene na rezervisanjima u 2017. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Otpremnine sporovi Ukupno
Stanje na pocetku godine - 7.470 7.470
Nova rezervisanja u toku
godine 28.150 - 28.150
Isplate u toku godine (10.057) (139) (10.196)
Stanje na kraju godine 18.093 7.331 25.424

17



HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

13. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 101.568 101.568
Dugorocni krediti:
- povezana pravna lica 342.959 329.659
- ostala pravna lica 40.120 51.130
484.647 482.357
Tekuée dospede:
- dugorocnih kredita (27.289) (25.854)
457.358 456.503

Obaveze Drusta po osnovu dugoroc¢nih kredita na dan 31. decembra 2017.godine u iznosu od
484.647 hiljada RSD (2016. godine — 482.357 hiljada RSD) najve¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krec¢u se u rasponu od 1,5% do 3%
(2016.godine — 3%).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeca) na dan bilansa stanja je

bila slededa:
u hiljadama RSD
2017 2016.
EUR 40.120 58.520
usb 444.527 423.837
484.647 482.357

Struktura dospeca dugoro¢nih obaveza na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine data je u
sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Do 1 godine 27.289 25.854
Od 1 do 2 godine 355.790 341.562
0Od 2 do 5 godina 101.568 114.941
484.647 482.357
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14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Kratkorocni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 62.762 47.519
62.762 47.519
Ostale kratkorocne finasijske obaveze 7.814 8.567
70.576 56.086
Tekuée dospede dugorocnih kredita 27.289 25.854
27.289 25.854
97.865 81.940

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od
62.762 hiljade RSD (2016. godine — 47.519 hiljada RSD) se u celosti odnose na sredstva odobrena
od strane povezanih pravnih lica za odrzavanje likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu do 5.3% godisnje
(2016. godine —5.30% godisnje).

15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Dobavljadi u zemlji:

- povezana pravna lica 103.962 105.277
- ostala pravna lica 148.006 215.868

Dobavljadi u inostranstvu:
- ostala pravna lica 124 85
Ostale obaveze iz poslovanja 255 256
252.347 321.486
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16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze po osnovu kamata:
Obaveze prema zaposlenima
Ostale kratkorocne obaveze

17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

Obaveze za poreze, carine pri nabavci
Ostale obaveze za poreze i doprinose

18. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

u hiljadama RSD

2017. 2016.
9.760 19.313
6.338 10.866
6.093 3.370
762 304

70 135
23.023 33.988

u hiljadama RSD

2017. 2016.
38.412 32.357
454 220
38.866 32.577

u hiljadama RSD

2017. 2016.
3.709 9.542
410.172 378.597
413.881 388.139

u hiljadama RSD

2017. 2016.
5.020 2.130
16.511 3.137
21.531 5.267
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20.

21.

22.

23.

TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Troskovi materijala 74.865 89.061
Troskovi reZijskog materijala 42.577 33.446
117.442 122.507

TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Troskovi bruto zarada 107.946 110.707
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 19.267 19.667
Troskovi naknada po ugovorima 12.221 5.781
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.572 5.757
Ostali liéni rashodi 812 1.987
145.818 143.899

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Troskovi transportnih usluga 3.350 3.046
Troskovi usluga odrZavanja 4.378 2.373
Troskovi zakupnina 2.172 2.160
Troskovi sajmova - 1.266
Troskovi reklame i propagande 3.749 3.215
Troskovi ostalih usluga 8.797 8.367
22.446 20.427

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

Troskovi dugorocnih rezervisanja koje je Drusto formiralo tokom 2017. godine odnose se na
troskove rezervisanja sudskih sporova u iznosu od 28.150 hiljada RSD (2016. godine — 1.708
hiljada RSD za naknade i druge beneficije zaposlenih).
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24.

25.

26.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarine

Troskovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijalni troskovi

FINANSISKI PRIHODI

Prihodi od kamata:
- ostala pravna lica
Pozitivne kursne razlike:
- ostala pravna lica

FINANSUSKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

u hiljadama RSD

2017. 2016.
10.376 7.532
2.727 3.196
924 949
2.146 1.828
587 598
12.711 12.849
3.340 6.003
32.811 32.955

u hiljadama RSD

2017. 2016.
2.516 1.654
1.920 226
4.436 1.880

u hiljadama RSD

2017. 2016.
10.636 4.442
549 3.515
193 6
11.378 7.963
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27. OSTALI RASHODI

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja:

- nekretnina, postrojenja i opreme - 5
Manjkovi 2.926 -
Otpis potraZivanja - 4
Rashodovanja materijala i robe 103 101
Ostali nepomenuti rashodi 6.214 3.687

9.243 3.797

28. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Tekudi poreski rashod (1.504) (1.569)
OdloZeni poreski rashod (859) (788)
(2.363) (2.357)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Dobitak pre oporezivanja 6.948 3.174

Korekcija za stalne razlike 7.830 10.963
Korekcija za privremene razlike:

- raCunovodstvena i poreska amortizacija 186 (226)

- rezervisanja za otpremnine - 1.708

Poreska osnovica 14.964 15.619

Obracunati porez — 15% 2.245 2.343

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (741) (774)

Tekudi porez na dobitak 1.504 1.569
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28. POREZ NA DOBITAK (NASTAVAK)

OdloZene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2017. godine iznosile su 68.409 hiljada RSD
(2016. godine — 67.549 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrSene procene gradevina na dan 1.

januara 2014. godine i naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 »Umanjenje vrednosti
imovine«.

29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2017.i 2016. godine obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2017. 2016.
PRIHODI OD PRODAIE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 5.624 9.542
5.624 9.542
NABAVKE
- ostala povezana pravna lica 2.392 87.731
2.392 87.731
POTRAZIVANJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica 3.344 388
3.344 388
Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 28.514 28.514
28.514 28.514
Kratkorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 33.301 30.793
33.301 30.793
65.159 59.695
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29.

30.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

u hiljadama RSD

2017. 2016.
OBAVEZE
Dgorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 342.959 329.659
342.959 329.659
Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 39.317 37.818
39.317 37.818
Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica 3.355 3.355
3.355 3.355
Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica 103.964 105.277
103.964 105.277
Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica 563 563
490.158 476.672

UPRAVLIANIJE FINANSUSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razlicitim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogudih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trziSnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uticu na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trZisSnim
rizicima jeste da se upravlja i kontroliSe izloZzenost trzisSnim rizicima u okviru prihvatljivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.
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30.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik

IzloZzenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkorocne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvestavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2017. 2016. 2017. 2016.
EUR 1.369 674 40.244 59.193
1.369 674 40.244 59.193

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno
je da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U sledecoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u
odnosu na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu

mogucih promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u hiljadama RSD

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EUR (3.888) 3.888 (5.852) 5.852
(3.888) 3.888 (5.852) 5.852
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30.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Drustvo je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na raspolaganju

instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine sa
stanovista izloZenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2017. 2016.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 103.462 96.421
103.462 96.421

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 762.425 594.632
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 68.168 299.285
830.593 893.917

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potraZivanja i date garancije i jemstva trec¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruZa Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZenosti, u skladu sa poslovhom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju povedanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izloZzenosti kredithom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.
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30. UPRAVLJIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajudi
odgovarajuée novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Roc¢nost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledeéoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1ldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2017. godina
Dugorocne finansijske obaveze 27.289 355.790 101.568 484.647
Kratkorocne finansijske obaveze 70.576 - - 70.576
Obaveze iz poslovanja 252.347 - - 252.347
Ostale kratkoro¢ne obaveze 23.023 - - 23.023

373.235 355.790 101.568 830.593
2016. godina
Dugorocne finansijske obaveze 7.717 341.562 114.941 464.220
Kratkoro€ne finansijske obaveze 74.223 - - 74.223
Obaveze iz poslovanja 321.486 - - 321.486
Ostale kratkoro¢ne obaveze 33.988 - - 33.988

437.414 341.562 114.941 893.917

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novcéanim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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31.

32.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj oéuvanje moguénosti
da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i
drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva
pregleda strukturu kapitala na godis$njoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izraunava se kao odnos
neto zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako Sto se ukupne
finansijske obaveze (kratkoro¢ne i dugorotne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto
zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine su bili sledei:

u hiljadama RSD

2017. 2016.
Ukupna zaduZenost 555.223 620.383
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 433 440
Neto zaduZenost 554.790 619.943
Kapital 895.370 890.785
Ukupan kapital 1.450.160 1.510.728
Pokazatelj zaduZenosti 38.26% 41.03%

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza
koja se nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.
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33.

34.

35.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2017. godine vode protiv
Drustva iznosi 14.728 hiljada RSD (2016. godine — 16.423 hiljade RSD). Iznosi konacnih gubitaka
po osnovu sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma
okoncanja sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na
dan 31. decembra 2017. godine formiralo dugoroc¢na rezervisanja za sudske sporove u iznosu od
18.093 hiljade RSD.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period
zastarelosti poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede
pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih
organa razlikuju od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razlicita
tumacenja nece imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izvesStaje Drustva.

Do dana 30. aprila 2018. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajudi
u obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2017. godinu kao i propratne poreske
dokumentacije do 30. juna 2017. godine. Drustvo ne ocekuje znacajne korekcije u finalnom
Poreskom bilansu po osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potraZzivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2017. i 2016. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena
materijalno znacajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

30



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31 decembar 2017. godine

36.

DEVIZNI KURSEVI
Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom triistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:
2017. 2016.
EUR 118,4727 123,4723
U Uticu, dana 27. aprila 2018. godine
Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
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Brpoj: 02-560/18-1

Na osnovu ¢lana  36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drustva

»Palisad* Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrZanoj dana 29.06.2018. godine donosi
sledeu

ODLUKU

U celosti se potvrduje dnevni red predloZen od strane Nadzornog odbora Drustva i

objavljen na zakonom propisan naéin.

HTT AD ,,PALISAD“ ZLATIBOR
- SkupS$tina Drustva —
Broj: 02-560/18-1.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibor




Brpoj: 02-560/18-2

Na osnovu ¢lana 36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drustva

»Palisad” Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrZanoj dana 29.06.2018. godine donosi
slede¢u

ODLUKU

Usvaja se zapisnik sa sednice Skupstine odrZane dana 12.01.201 8.godine u celosti.

HTT AD ,PALISAD“ ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-560/18-2.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibor




Brpoj: 02-560/18-3

Na osnovu ¢lana 36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drustva

»Palisad* Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj dana 29.06.2018. godine donosi
slede¢u

ODLUKU

Usvaja se godisnji (redovni) finansijski izvestaj o poslovanju Hotelsko turisti¢ko trgovinskog

akcionarskog drustva ,,Palisad“ Zlatibor za period 01.01.2017. —31.12.2017. godine.

HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-560/18-3.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibor

PREDSEDNIK SKUPSTINE

Va l/ue Micic, .




Brpoj: 02-560/18—4

Na osnovu ¢&lana 36. Statuta Hotelsko turisti¢ko trgovinskog akcionarskog drustva

»Palisad” Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj dana 29.06.2018. godine donosi
slede¢u

ODLUKU

Usvaja se izvestaj o izvrSenoj reviziji finansij skog izvestaja Hotelsko turisti¢ko
trgovinskog akcionarskog drustva ,.Palisad* Zlatibor za 2017. godinu koju je izvrsio

BAKER TILLY WB REVIZIJA Beograd.

HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-560/18-4.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibar

i

PREDSEDNIK SKYPSTINE



Brpoj: 02-560/18-5

Na osnovu ¢lana 36. Statuta Hotelsko turisti¢ko trgovinskog akcionarskog drustva

»Palisad* Zlatibor, Skup$tina Drustva na sednici odrZanoj dana 29.06.2018. godine donosi
sledeéu

ODLUKU

Iskazanu dobit u poslovnoj 2017. godini u iznosu od 4.584.613,45 dinara raspodeliti

na rezerve eventualnih buduéih gubitaka.

HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-560/18-5.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibor

PREDSED
Vasil e



Brpoj: 02-560/18—6

Na osnovu ¢lana 36,
,.Palisad*
sledecu

Statuta Hotelsko turistitko trgovinskog akcionarskog drustva
Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrZanoj dana 29.06.2018. godine donosi

ODLUKU

Reviziju finansijskog izveStaja HTT AD ,,Palisad“ Zlatibor za 2018, godinu poveriti
BAKER TILLY WB REVIZIJA iz Beograda, a ovla$¢uje se generalni direktor

Drustva da sa istim zakljuéi ugovor.

HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
- Skupé$tina Dru$tva —
Broj: 02-560/18-6.Dana:29.06.2018. godine
Zlatibor
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